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CHUONG 1. GIOI THIEU
1.1 Ly do chon dé tai.

Vi hoat dong kinh doanh mang tinh chét ruyén théng cia NHTM Ia kinh
doanh tién té, tac 12 ngan hang huy dong vén dé cho vay ra nén kinh té nén
nghiép vu huy dong vén dong vai tro cuc ky quan trong trong hoat dong kinh
doanh ctia ngan hang thuong mai (NHTM). Mot khi NHTM gap kho khan &
khau huy dong von thi NHTM d6 khong nhiing gap khé khin trong hoat dong
kinh doanh ma két qua kinh doanh ciing bi anh hudng. Pdng thoi, NHTM cb
thé gip rui ro néu ngudi gui tién rat tién hodc rat tién hang loat. Boi vi nguoi
giri tién c6 quyén Iya chon ngan hang uy tin, hidu qua kinh doanh t6t va it rii
ro nén cac ngan hang thuong mai ludn phai diéu chinh dé thu hat ngudn vén
huy dong trong nén kinh té theo huéng giam dau tu rii ro, ting hiéu qua kinh
doanh dé “hap dan” khach hang gui tién vao ngan hang minh.

Noi dung cuia ky luat thi truong (KLTT) cho rang nguoi gui tién ludn
mudn 13i sudt cao nhdm bu dép cac rui ro c6 thé phat sinh do viéc theo dudi
cac chinh sach dau tw mao hiém cia ngan hang. Néu ngan hang khong dap
mg duoc yéu cau ndy, ho s& rit tién va giri & ngan hang khac c6 do rui ro
thap hon. Nhu vdy, co ché nay dugc xdy dung trén co sé gia thiét ring: ngan
hang co lai suét cao thuong s& co rui ro cao. Tat ca nhitng két qua hoat dong
clia ngan hang s& dugc phan anh trong két qua bao c4o tai chinh cua ngan
hang va tac dong dén nha dau tu hay ngudi gui tién tiém ning. Nhu vay, co
thé n6i KLTT chinh la mdt trong nhiing hoat dong giam sat ngan hang duoc
thuc hién chinh boi thi truong.

Ky luat thi trudng nganh ngan hang ciing dugc hiéu 1a sy cong khai, minh
bach vé thong tin ciia cac NHTM va cua céac t6 chic tin dung dbi voi thi
truong. Cho nén, Berger (1991) cho rang KLTT c¢6 thé dugc mo ta nhur 1a mot
tinh hudng trong d6 nguoi gui tién phat cac ngan hang rui ro hon bang cach
yéu cau lii suit cao hon hoic bang cach rat tién giri.

Boi vi KLTT co vai tro quan trong trong viéc giam sat hoat dong kinh

doanh cua ngn hang thuong mai nén viéc nghién ctu vé KLTT c6 thé tao
tién dé co so gitp cac ngan hang thuc hién cac giai phap gop phan lam minh
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bach hoa, lanh manh h(’)g hoat dong kinh doanh cta chinh ban than ngan hang
do ndi riéng va ca h¢ thong NHTM noi chung.

Vi ky luat thi truong da tao mdt ap lyc nhat dinh 1€n cac ngan hang va
budc cac NHTM phai tg nang cao vi thé canh tranh cta minh dé vira gitt
khach hang cii va vira thu hut khach hang méi bang cach minh bach trong
cong bd thong tin va tu cai thién hidu qua hoat dong cta minh. Cho nén,
nghién ctru v& KLTT, chip nhan rui ro va hiéu qua tai chinh caa cac NHTM
tai Viét Nam c6 y nghia thyc tién rat cao vi n6 ¢6 thé gop phan cho viéc hoach
dinh quan 1y va diéu hanh hé théng ngan hang phat trién on dinh, hiéu qua va
an toan hon. Chinh vi 18 d6, tac gia vira ké thira nhitng bang chimg thuc
nghiém ctia nghién ctru trude, vira dong thoi phét trién thém mot s6 ndi dung
nghién ctru moi vé KLTT dé nghién ciru vé: “Tac dong cia KLTT dén chap
nhan rui ro va hi¢u qua tai chinh cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam”.
1.2 Muc tiéu nghién ciru, ciu héi nghién ciru.

*Muc tiéu nghién ciru:

Thir nhdt, luan an nghién ctru vé tac dong cua KLTT dén chap nhan rai
ro cua cac NHTM Viét Nam.

Thir hai, luan an nghién ciru vé tac dong cua KLTT dén hiéu qua tai
chinh (HQTC) ngan hang ctia cic NHTM Viét Nam.

Thir ba, luan an nghién ctru sy thay ddi cua chép nhan rdi ro c6 anh
huéng dén sy tac dong ciia KLTT dén HQTC NHTM Viét Nam hay khong?

Thit twr, luan 4n d& xuat mot sd goi v chinh sach déi véi co quan quan ly
nha nude va mot sb o1y vé mit quan tri ddi v6i cac NHTM Viét Nam nham
nang cao hiéu trng ky luat thi truong nganh ngan hang tai Viét Nam .

*Céau héi nghién ciru:

Cdu hoi 1: tac dong cua KLTT dén chap nhan rii ro ciia cic ngan hang
thwong mai Viét Nam nhu thé nao?

Cdu héi 2: tac dong cia KLTT dén hiéu qua tai chinh cua cac ngan hang
thwong mai Viét Nam nhu thé nao?

Cdu héi 3: Sy thay déi cua chap nhan rai ro c6 anh huong dén su tac
dong cia KLTT dén HQTC NHTM hay khong? Va anh huong nhu thé nao?

2



Cau hoi 4: Céac nha quan tri NHTM va Ngéan hang Nha nudc nén thuc thi
cac giai phap hodc chinh sach gi dé gia ting muc d6 tuan thu KLTT cua cac
NHTM nham duy tri sy 6n dinh, hoat dong an toan va hiéu qua déi véi cac
NHTM Viét Nam ?

1.3 Poi twong va pham vi nghién ciru.

*Poi twong nghién ciu: gom KLTT; chip nhéan rii ro; hiéu qua tai chinh;
bién tuong tac giira KLTT va CNRR; mot s6 yéu té dic trung nganh ngan
hang va cac yéu t6 thudc vé vi mo cé thé tac dong dén chip nhan rui ro va
hi€u qua tai chinh cta cac ngan hang thuwong mai tai Viét Nam.

*Pham vi nghién ctiu: Pham vi nghién ctru: 30 ngan hang thuong mai Viét
Nam, khong bao gom ciac NHTM ¢ vén dau tu nude ngoai, NHTM lién
doanh, ngén hang chinh sach, ngan hang hop tac xa, chi nhanh ngin hang
nudc ngoai .

*Thoi gian nghién ciru: giai doan tir nam 2008 (tirc 14 thoi diém sau khi Viét
Nam gia nhép t6 chirc thwong mai thé giéi-WTO) dén nim 2022.

1.4 Phwong phap nghién cuu.

Dir liéu nghién ciru dugc ludn an sir dung 1a dir lidu thtr cip 14y tir bao cao
tai chinh da dugc kiém toan ciia cic ngan hang. Cac chi tiéu kinh té vi md
dugc lay tir Worldbank (https://data.worldbank.org/) va téng cuc thong ké
Viét Nam. Tét ca dir liéu duoc thu thap trong giai doan tir nam 2008 dén
nam 2022.

Luén 4n sir dung phuong phap hdi qui tuyén tinh binh phuong nhé nhét-
Ordinary Least Square-OLS (OLS con goi 1a mé hinh POOL trong phan mém
Stata), mo hinh tac dong c6 dinh (FEM), mé hinh tic dong ngiu nhién
(REM), binh phwong tbi thiéu tong quat (GLS) va phuong phap tong quat thoi
diém (GMM) trong truong hop xir 1y bién ndi sinh dé hodi quy céac tac dong
ngau nhién co cac bién tuong tac va cac kiém dinh dé lya chon mé hinh, dua
trén két qua tu phén mém Excel va Stata dé dat duoc muc tiéu nghién ctru.


https://data.worldbank.org/

1.5 C4c diém méi va déng gop cia ludn 4n.
1.5.1 Piém méi ciia ludn 4n

Diém méi ciia ludn an so v6i cac nghién ciru trong nudce 14 tac gia nghién
clru vé tac dong cua KLTT dén CNRR va HQTC cac NHTM Viét Nam; su
thay d6i cia CNRR c6 anh huong dén tac dong cia KLTT dén HQTC céc
NHTM Viét Nam. Diém méi cia luan 4n so voi cac nghién ciru trén thé gidi
1a tac gia nghién ciru vé sy thay doi cia CNRR c6 anh hudng dén tac dong
ciia KLTT dén HQTC cac NHTM Viét Nam. Tur d6 ludn an s& b6 sung bang
chung thyc nghiém vé cac ndi dung nghién ctru nay.

Két qua nghién ciru sau cung cta luan an (néu c6 ¥ nghia thong ké va y

nghia thyc te) s€ tao co s& khoa hoc cho luan an khi dua ra cac ham y chinh
sach gitip cac nha hoach dinh chinh sach & Viét Nam va cac nha quan tri ngan
hang thuong mai Viét Nam trong viéc quan tri va diéu hanh hé thong ngin
hang hoat dong lanh manh, an toan va hiéu qua hon.

1.5.2 Pong gop cua luan an

*Cdc déng gop cia ludn dn vé mdt khoa hoc.

Thong qua viéc hoan thién khung 1y thuyét vé tac dong ciia KLTT dén
chép nhan rui ro va hiéu qua tai chinh cua cic NHTM Viét Nam, luan an da
phan nao dong gop vé mat hoc thuat, 1y ludn va bd sung nghién ctru vé KLTT
tai Viét Nam. Pong thoi, tic gia di lugce khao kha ddy du cac két qua nghién
clru trude day lién quan dén d& tai cua ludin 4n & ca trong nude va thé gioi.
*Ciic déng gop ciia lu@n dn vé mdt thue tién.

Luan an cung cdp bang ching thuc nghiém co gia tri khoa hoc vé tac
dong KLTT dén chap nhan rai ro va hiéu qua tai chinh; tic dong cia CNRR
dén HQTC; tac dong ciia KLTT va CNRR dén HQTC cua cac NHTM tai Viét
Nam nghién, cu thé 1a:

V& tac dong cia KLTT dén CNRR, ludn an cho théy: ky ludt thi truong
c6 ton tai & cac NHTM Viét Nam, tirc nguoi giri tién c6 phan tmg véi rii ro
ciia ngan hang. Cu thé 1a KLTT lam giam mirc d6 CNRR cia cac NHTM tai
Viét Nam. Do da s nguoi giri tién thuong c6 xu huéng lya chon gii tién vao
cac ngan hang c6 mirc d6 CNRR thap, diéu nay 1am cho KLTT tao stc ép



budc cac ngan hang giam muc d6 CNRR dé co loi thé canh tranh trong viéc
huy dong von trén thi trudng tai chinh.

Vé tac dong cua ky luat thi truong dén HQTC ctua cac NHTM, nhin
chung 14 KLTT c¢6 tac dong cung chiéu v6i hiéu qua tai chinh. Tirc 1a KLTT
c6 tac dong lam gia tang hi¢u qua tai chinh ctia cic NHTM Viét Nam.

Luan 4n con nghién ciru tic dong ctia CNRR dén HQTC cua cac NHTM
Viét Nam, két qua nghién ctru pht hop vé6i két qua cac nghién ciru trude day:
CNRR tac dong cung chiéu dén HQTC cua cac NHTM Viét Nam.

Pong thoi, luan an ciing nghién ctru su thay d6i cia CNRR c¢6 anh huéng
dén sy tac dong ctia KLTT dén HQTC ctia cac NHTM Viét Nam.

1.6 Két ciu ciia luin an.

Luan an duogc chia thanh 5 chuong nhu sau: Chuong 1. Gidi thiéu;
Chuong 2: Co sd 1y thuyét va tong quan nghién cttu; Chuong 3: Phuong phap
nghién ctru; Chuong 4: Két qua nghién ciru va thao luan; Chuong 5: Két luan
va ham y chinh sach.

CHUONG 2. CO SO LY THUYET VA TONG QUAN NGHIEN CUU
2.1.CO SO LY THUYET VE KY LUAT THI TRUONG.
2.1.1.KHAI NIEM VE KY LUAT THI TRUONG

Ky lut thi truong (market discipline) dugc hiéu 14 phan tng cua thi
truong (thi trudng gdm ngudi gui tién vao ngan hang, nha dau tu va cong
chung...) d6i v&i ngan hang trong truong hop rui ro ciia ngan hang thay doi.
Do d6, nhim bao vé loi ich ctia minh, cac khach hang (hién hitu hoac tiém
nang) va cong chiing...s& can nhic trudc quyét dinh lya chon ngén hang khac
hodc “trimg phat” ngan hang hién hitu (bang cach yéu cau lii suit cao hon
hoic tir bo ngan hang). Truéc mdi de doa don thuan vé ky luat thi truong nhu
vdy, cac ngan hang c6 thé bi e ché hodc bi anh huong trong viéc hoach dinh
cac chién lugc kinh doanh ctia minh theo chidu hudng an toan hon.

KLTT chinh la mét trong ba hoat dong gidm sat cac ngan hang dugc thuc
hién chinh boi thi truong (cu thé 13 cac ca nhén, t6 chuc giri tién hodc dau tu
vbn vao ngan hang, cac ngan hang khac va cong chung). Cac yéu tb khac cu
thanh 1én hé thong gidm sat ngan hang cia mot qubc gia bao gom: co quan
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giam sat cua nha nudc, co ché kiém soat ndi bo, co ché hop tac giam sat quéc
té, to chirc bao tién giri, cac to chirc danh gi4 tin nhiém...
2.1.2. CAC HINH THUC CUA KY LUAT THI TRUONG.

Ky luat thi truong 6 hai hinh thie: ky luat truc tiép va ky ludt gian tiép
(Cyc Du trir Lién bang (2000), Kwast va cong su (1999))

2.1.3. LICH SU PHAT TRIEN CUA KY LUAT THI TRUONG.

KLTT trai qua 3 giai doan phét trién chinh:

Giai doan trudc cudc dai khung hoang 1929 — 1933, ky luat thi truong
dugc xem 1a phuong thirc gidam sat ngan hang chil yéu. Béi vi trong giai doan
nay, da s6 cac nude tu ban déu hoat dong theo co ché tu diéu chinh cua thi
truong tu do theo truong phai Keynes. Luc nay, KLTT dang phat huy vi thé
trong yéu cua no trong viéc giam sat hoat dong kinh doanh cua ngan hang
thong qua viéc diéu tiét hanh vi ciia bd phan quan Iy ngan hang, tir d6 giup
can bang rai ro va loi ich gitta cac bén tham gia.

Giai doan tir ndam 1933-1990, KLTT mét dan tdm anh hudng va dan dan
bi xem nhe trong khi d6 giam sat ciia nha nudc 1y lai vi tri trong yéu trong
viéc giam sat hé thdng ngan hang. Cudc dai khing hoang 1929-1933 da cho
thdy rang KLTT da khong lam t6t vai tro giam sat ciia minh nhu ky vong. Liic
nay sy c6 mit clia co quan giam sat nha nudc 13 hét strc can thiét dé giam sat
va hd tro hé thong ngan hang,

Giai doan tir sau nam 1990 dén nay, KLTT ngay cang dugc xem trong va
1a mot trong ba yéu té céu thanh nén hé thong giam st ngan hang.

2.1.4 PAC PIEM CUA KY LUAT THI TRUONG

Ky luat thi truong thong thuong chi phat huy tac dung trong viéc gidm sat
ngan hang khi mét trong nhing diéu kién quan trong dwoc dap tng, d6 chinh
1a cc bén tham gia thi truong (khong phai 14 ngan hang cong b thong tin) va
cong ching duoc cung cip day du, kip thoi nhitng thong tin can thiét dé co thé
xéc dinh tong quan dugc tinh hinh hoat dong ciia ngén hang, cic hoat dong
dau tu va nhitng rii ro c6 thé gap phai cia mot ngan hang. Pic biét hon nita
1a nhitng thong tin ndy phai that sy chinh xéc, thé hién dung v6i thuc trang
cua ngan hang do6. Do vay, ¢ goc do ngan hang, ky luat thi truong chiu anh
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hudng boi sy cong bd théng tin minh bach cta cac ngan hang. Dya vao cac
thong tin tiép nhan va két qua danh gia co thé rit ra, khach hang co thé dua ra
quyét dinh 1a tiép tuc guri tién hodc dau tu vao ngan hang d6 hay khong, hay
chuyén huéng dau tr qua mot ngan hang khac.

2.1.5. VAI TRO CUA KY LUAT THI TRUONG

Thir nhét, ky luét thi trudng tao ap luc budc cac ngan hang phai cé giai
phap diéu chinh giam muc do chéip nhan rii ro, dac biét la rii ro dao duc cua
cac NHTM.

Thir hai, ky luat thi truong & mot goc do nao d6 co thé thic ddy cac ngan
hang nang cao hiéu qua kinh doanh ciia minh bang cach ap lyc mot s ngan
hang twong d6i khong hiéu qua dé tro nén hiéu qua hon hoic thoat khoi nganh
(Berger, 1991). Qua d6, ky luat thi truong c6 thé 1am lanh manh héa va cai
thién hi€u qua cua cac NHTM.

Thir ba, KLTT gian tiép ching han nhu viéc dua ra tin hiéu vé bang xép
hang tin dung cta cac t6 chirc tin dung, két hop véi thong tin bén trong cd
dugc bang cac quy trinh giam sat, c6 thé giup cho qué trinh giam sat tong thé
cua thi truong dat hiéu qua cao.

2.2 CO SO LY THUYET VE RUI RO VA CHAP NHAN RUI RO.
2.2.1 LY THUYET VE RUI RO

Hién nay, nhiéu nha nghién ctru kinh té str dung cach hiéu vé rui ro theo
dinh nghia cua Frank Knight (1962) rang “rui ro 1a tong hop cia nhimng su
ngau nhién c6 thé do ludng bang xac sudt”. Nhu vdy, ching ta c6 thé do
ludng rui ro bang cach tinh do 1éch chuan giita két qua thuc té ciia chu thé va
két qua ky vong ban dau. Mirc chénh léch két qua cang cao c6 nghia 1a nguy
co rui ro cang 16n.

2.2.2. LY THUYET VE CHAP NHAN RUI RO
*Mirc dé chdp nhén riii ro:

Theo Sanders va Hambrick, (2007), mirc do ch?ip nhén rii ro duge hiéu
1a cach xir 1y véi rti ro va thuong bi chi phéi boi sy danh doi gitra loi ich va
rui ro. Muc dd chép nhén rai ro 1a vin dé cbt 16 trong hoach dinh chién luge
hoat dong ctia ngan hang. Vi déc thu cac hoat dong nghié¢p vu cua ngan hang
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ludn gén lién vé6i rui ro tiém 4n nén cic ngan hang ludn phai dira vao muc do
CNRR ctia don vi minh dé ra cac quyét dinh kinh doanh. Cho nén, trong hoat
dong nghiép vu cic ngan hang ludn can nhic mot cach than trong giira mirc
d rui ro cta khach hang va mirc d6 chp nhan rii ro cia don vi minh.

* Hanh vi chdp nhén riii ro.

Hanh vi chép nhén rui ro cling co6 thé duogc 1ap luan tur ly thuyét cla
Markowitz (1959) vé& quan diém danh d6i rai ro va loi nhuén. Theo 1y thuyét
nay, Markowitz (1959) cho rang: “khi ngan hang chap nhan thém rii ro, dong
nghia v6i viéc ban than ngan hang dang mudn dat dugc loi nhuan ky vong cao
hon”.
2.3.CO SO LY THUYET VE HIEU QUA NGAN HANG.

2.3.1. KHAI NIEM VE HIEU QUA NGAN HANG

Berger va Mester (1997) cho rang: hiéu qua hoat dong ciia cac NHTM

thé hién & mdi quan hé giita doanh thu dau ra va chi phi s dung cac ngudn

LR

luc ddu vao hay chinh 1 kha ning bién cac ngudn luc dau vao thanh cac dau
ra tot nhét trong hoat dong kinh doanh ctia cac NHTM. Cu thé & viée cac
NHTM tao ra doanh thu dau ra 1én nhat véi gia tri cac ngudn luc déu vao nho
nhat.

2.3.2. PHAN LOAI HIEU QUA NGAN HANG

2.4 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU TRUGC

2.4.1 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU VE TAC PONG CUA CHAP
NHAN RUI RO PEN HIEU QUA NGAN HANG.

Mirc d¢ chép nhan rui ro ciia méi ngan hang 1a khac nhau. Co6 thé noi
mirc d6 chap nhan rii ro ctia mdi ngan hang phu thudc vao “khau vi” dau tur
ctia Hoi dong quan tri. Tuy mirc 46 CNRR mdi ngan hang ¢ khac nhau song
déu c6 chung mdt nguyén 1y. Nguyén 1y nay duoc 1ap ludn tir quan diém danh
dbi rai ro va loi nhuén theo hoc thuyét ctia nha kinh té hoc doat giai Nobel,
Harry Markowitz (1959) rang khi ngan hang chap nhan thém rui ro, dong
nghia voi viéc ban than ngan hang dang mudn dat duoc lgi nhuan ky vong cao
hon. Cu thé hon, Berger va Mester (1997) di ching minh riang muc d6 chap



nhan rui ro cho thiy méi twong quan tiém ning quan trong v6i hiéu qua ngan
hang.

Trong ludn an ndy, tac gia nghién ctru chap nhan rui ro dudi goc do l1a
CNRR vén dau tu (CAPRISK), CNRR tin dung (CREDRISK) va CNRR
thanh khoan (LIQRISK).

Két qua cac nghién ctru cac luge khao trén déu cho thay: chap nhan rai ro
(bao gdbm CAPRISK, CREDRISK va LIQRISK) ¢6 tac dong cung chiéu hodc
nghich chiéu dén hiéu qua ngan hang.

2.42 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU VE TAC PONG CUA KY
LUAT THI TRUONG PEN CHAP NHAN RUI RO.

Thir nhdt, cac nghién ctru trén cho thdy KLTT c6 ton tai, nha dau tu co
phan tmg v6i rai ro cia ngan hang, nha dau tu ciing dong thoi co kha ning
giam sat hoat dong va rui ro cua ngan hang.

Thit hai, cac nghién ctru cho thdy KLTT c6 tac dong dén CNRR ngan
hang. Pa sb cac nghién ctru déu cho két qua l1a: KLTT tac dong lam giam
CNRR ngan hang.

Thit ba, bén canh nghién ctru cac lugc khao vé tac dong cia KLTT dén
CNRR téc gia con nghién ciru mot sd cac luge khao lién quan dén cac yéu t6
khac c6 tac dong dén CNRR ngan hang.

2.4.3 LUQC KHAO NGHIEN CUU VE TAC PONG CUA KY LUAT
THI TRUONG PEN HIEU QUA NGAN HANG.

Nhin chung, cac lugc khao vé tac dong cia KLTT dén hiéu qua ngan
hang déu cho két qua ky luat thi truong co thé nng cao hiéu qua cia cac
ngan hang bang cach ap lyc mot sé ngan hang tuong ddi khong hiéu qua dé
trd' nén hiéu qua hon hodc thoat khdi nganh.

Bén canh nghién ctru cac lugc khao vé tac dong cia KLTT dén HQNH,
tac gia con nghién ciru mot sé cac yéu té khac 6 tac dong dén HQNH. Do 1a
cac yéu t6 thugc dic diém nganh va cac yéu tb thude kinh té vi mo.

2.5 KHE HO NGHIEN CUU

Trén thé gidi: co nhiéu nha kinh té hoc nghién ctru vé KLTT, CNRR va
hiéu qua ngan hang. Chang han, cong trinh ctia Blum (2002) va Hoang va
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cong su (2014) da ching minh rang KLTT co tac dong y nghia dén chap nhan
rui ro; tac gia Uchida va Satake (2009) da tlep cén van dé nay tir mot goc do
udc tinh chi phi khong hiéu qua dé tir d6 két luan rang KLTT tac dong dén
hiéu qua cua cac ngan hang. Pong thoi, dd ¢ rat nhidu két qua nghién ciru
cho thiy chép nhan rai ro c6 anh huéng dén hiéu quéa kinh doanh cua ngin
hang nhu nghién ctru cia Hou va cdng sy (2014); Sarmiento va Galan (2017)
cung cip bang chimg rang CNRR ngan hang 1a yéu t6 tac dong dén HQNH.
Tuong tu, nghién ctru cia Adelopo va cong sy (2018) véi dir liéu nghién curu
bao gdbm 123 NHTM tiéu biéu ¢ Tay Phi; nghién ciru Athanasoglou va cong
su (2006) véi dir liéu gdbm cac ngan hang thudc cac nudc Dong Au trong giai
doan 1998-2002 déu cho thay chip nhan rui ro tin dung c6 tic dong dén hiéu
qua tai chinh ngan hang

O nudc ta, hién chua cac cong trinh nghién ciru vé tac dong ciia KLTT
dén CNRR va HQTC ma chi c¢6 cong trinh nghién ctru ciia Nguyén Chi Duc
va cong su (2012) va (2017) nghién ctu vé su tac dong cua CNRR dén
KLTT. Két qua nghién ctru cho thdy ky luat thi truong nganh NH Viét Nam
co ton tai nhung rat yéu. Nghién ctru cua Phan Dién Vy va cong su (2014)
tong hop co so 1y luan v& KLTT va tong quan cac nghién ciru thue nghiém
trén thé giéi c6 lién quan dén KLTT. Bén canh d6, nghién ctru cia Nguyén
Chi Buc va cong su (2017) cho thay KLTT nganh NH Viét Nam co6 ton tai
nhung hoat dong con yéu va bao hiém tién giri 4n (ham ¥ c6 su can thiép cua
Chinh Phu) cé tac dong tiéu cuc dén KLTT nganh NH tai Viét Nam. Nhén
thirc vai tro quan trong cua KLTT ddi véi nganh ngan hang Viét Nam, Tran
Viét Diing (2022) di chia sé mot s6 kién nghi ting cuong KLTT cho Viét
Nam sau khi phan tich thuc trang KLTT nganh ngan hang Viét Nam.

Nhin chung, trén thé 2161, cac tac gia nghién clru vé tac dong cua ky luét
thi truong dén hanh vi chap nhan rii ro hodc nghién ciru vé tac dong cua ky
ludt thi truong dén chi phi khong hi¢u qua cua ngan hang. Con ¢ Viét Nam,
cac tac gia da nghién ctru ve tdc dong cuia CNRR dén KLTT. Trong khi chép
nhan rui ro ciing 1 nhén t6 tac dong dén hiéu qua ngan hang. Pdng thoi, qua
lugc khao cac nghién ciru trude day, tac gia nhan thiy & Viét Nam va thé gidi
hién tai chua c6 két qua nghién ciru nao nghién ctru vé ndi dung: sy thay dbi
cua CNRR li€u anh huéng dén su tac dong ciia KLTT dén HQTC NHTM Viét
Nam hay khong? Va anh huéng nhu thé nio? Day ciing chinh 1a khe ho
nghién ciru cac ndi dung vé KLTT.
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Trong bdi canh nghién ctru va thyc tién do, luan an nay nghién ctru vé tac
dong ciia KLTT dén chép nhan rai ro va hiéu qua tai chinh ngan hang. Dong
thoi, luan an cling nghién ctru vé tac dong cua bién tuong tac giita KLTT va
CNRR dén HQTC cuia cac NHTM Viét Nam giai doan 2008-2022 dé tra 10
ciu hoi: su thay doi cia CNRR liéu anh huéng dén su tac dong cia KLTT dén
HQTC NHTM hay khong? Va anh huong nhu thé nao? Cac van dé nghién
ctru trén cua luan an ky vong s& gop phan lap ddy khe ho nghién ciru nhu tac
gia da phan tich ¢ trén.

CHUONG 3: PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1.0U LIEU NGHIEN CUU.

Tac gia sir dung dir liéu bang khong can bang trong giai doan tir nim
2008 dén nam 2022 ciia 30 ngan hang thwong mai cia Viét Nam lam dit liéu
nghién ciru chinh cda ludn an. Luan an nghién ctru giai doan 2008-2022 vi
giai doan nay chimg kién nhiéu thay doi ctia hé théng ngan hang Viét Nam, tir
sau hoi nhap kinh té thé gigi- WTO (2007); trai qua cudc dai suy thoai va
khiing hoang tai chinh toan cau (2008); dén hdi phuc va phat trién (sau 2012
dén 2022). Giai doan nay ciing chimg kién 16 trinh thuc hién cac quy dinh
Basel II cta hé théng ngan hang Viét Nam, bit ddu thi diém tai cac ngan hang
thwong mai tir ndm 2016 va yéu ciu cac ngan hang phai tuan thi nghiém ngat
quy dinh cua Hiép udc Basel II vao nam 2018. Nhu vay, thoi gian nghién ctru
1a 15 nam la khoang thoi gian kha 1y tuéng dbi voi hau hét cac mo hinh kinh
té luong.
3.2.PHUONG PHAP PO LUONG CAC BIEN NGHIEN CUU.
3.2.1.pO LUONG KY LUAT THI TRUONG.

Can clr vao ban chat cua KLTT, tac gia chon bién LISTED lam dai dién
cho KLTT 1a vi cac ngan hang niém yét cong khai trén san chimg khoan s&
phai tuan theo ky ludt thi truong nghiém ngét hon do sy giam sat chat ché tu
nhidu phia nhu co quan quan 1y, nha dau tur va cac td chic xép hang tin
nhiém. Déng thoi, tru cdt th 3 trong Hiép udc Basel 11 vé ky luat thi truong
da néu rd: “cac ngan hang can phai cong khai thong tin mot cach nghiém tuc
theo nguyén téc thij trudng”.
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Hon nita, tac gia dong thoi dwa vao ban chét cua ky luat thi truong- mot
tinh hudng ma nha dau tu “trimg phat” cac ngan hang rii ro cao hon bing
cach yéu cau li suat cao hon hodc rit tién khoi ngan hang (Berger, 1991)- dé
1am co so xay dung cac thang do vé ky luat thi truong. Do do, tac gia sir dung
thang do ky luat thi trudng thuéc nhom thang do vé yéu t6 tién giri ciia ngan
hang

Nhu vy, trong luan 4n nay tac gid st dung bién KLTT gom co:
LISTED (ngén hang niém yét hay con goi la dic diém niém yét), CDR (ty 1&
chimng chi tién giri dang luu hanh trén téng tai san) va DEPOSITR (ty 1¢ tién
giri hién hanh trén tong tai san).
3.2.2.p0 LUONG MUC PO CHAP NHAN RUI RO

Trong pham vi ludn 4n, tic gia ké thira mot s6 cong trinh nghién ciru nhu
cua Hou va cong su (2014), Cubilas va cong su (2012), Hoang va cong su
(2014) ... d& do luong bién “Chép nhan rai ro ngan hang” theo 3 goc do:

(1) CAPRISK -Chap nhén riii ro v6n dau tu: 14 ti s6 ctia von c6 dong trén
tong tai san. Ty sd nay cang cao cho thiy tinh hinh tai chinh cta ngén hang
cang lanh manh.

(2) CREDRISK - Chap nhan riii ro tin dung: 1a ti s6 ciia du phong 16 tin
dung trén tong no. Ty sb nay cho thdy chi truong ting trudng tin dung cia
ngan hang. Néu ty sb nay cao ching t6 ngan hang dang tién hanh trich 1ap du
phong rui ro tin dung cao. Viéc nay dong nghia véi viéc ngan hang dang danh
ddi rui ro ng xau véi loi nhuén cao hon.

(3) LIQRISK- Chap nhén riii ro thanh toan: 14 ti s6 cua tong no trén sb
tién giri. Ty s6 ndy cao ching t6 ngan hang cho vay cao. Diéu nay co thé lam
cho ngan hang phai di mit véi nguy co rui ro tin dung va rui ro thanh khoan
cao.

3.2.3 PO LUONG HIEU QUA NGAN HANG

Trong luin an ciia minh, tic gia nhan thay 3 chi tiéu sau do luong hidu
qua hoat dong kinh doanh (xét trén goc 46 HQTC) cua NHTM la: ROA, ROE
va NIM (bién 13i rong) phan anh kha day du va chinh xac hiéu quéa ciia ngan
hang. Cu thé cach tinh nhu sau:
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. Ty suat sinh lgi trén tong tai san (ROA)

ROA = Loi 11?11311‘5.31{ thué x100%

Tong tai san
Tac gia dong tinh v4i nhan xét vé ROA cua Dietrich va Wanzenried

(2011) nhu sau: ROA d4 ndi 1én nhu 1a ty 1¢ quan trong dé danh gia loi nhuan
clia ngan hang va trd thanh thude do phd bién nhat vé kha nang sinh 10i cia
ngan hang vi n6 danh gid kha ndng sinh lgi cua toan bd tai san cia mdt ngan
hang
. Ty suét sinh 1¢i trén von chu s¢ hitu (ROE)

ROE = Loinhuin sauthuérxlooc%]

Vén chi sé hitn
ROE thé hién hiéu qua hoat dong ngan hang théng qua hiéu qua cua viéc
st dung vbn ¢b dong vi ROE cho biét mot déng vbn chu s¢ hitu tao ra dugc
bao nhiéu ddng loi nhuan cho c6 dong.
.Ty 1€ thu nhap 1ai can bién hay bién 1ai rong-NIM

Thu nhap lai thuan

NIM = x100%

Tai san sinh lai binh quan
NIM thuong duoc xem 1a dai dién cho hiéu qua kinh doanh cét 15i cua
ngan hang théng qua hai chirc ning co ban ctia ngan hang 1a huy dong vén va
cho vay. Néu chi s6 NIM cao, ching to ngan hang to chirc hoat dong kinh
doanh (dic biét 1a hoat dong huy dong vbn va cho vay) hiéu qua. Vi NIM cho
biét kha ning sinh loi cta ngan hang nén né duoc xem la chi tiéu ddng quan
tam ciia nha dau tu va khach hang trong viéc ra quyét dinh dau tu hay giri tién
vao ngan hang.
3.2.4 PO LUONG CAC BIEN KIEM SOAT KHAC
*Cdc bién kiém sodt theo tirng ngin hang: gdbm cac bién SIZE (quy md
ngan hang), STATE (s¢ hitu nha nudc), OE ( chi phi hoat dong ngén hang),
DIV (da dang hoa thu nhap). Cu thé nhu sau:
-SIZE: bién qui md ngan hang, dugc do bang logarit tong tai san, 1a
mot bién kiém soat.
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-STATE : s6 hitu nha nudc. Péy 1a bién gia, dugc tinh gid tri 1 néu 1a
NHTM thudc s¢ hitu nha nude trén 50% va gia tri 0 cho truong hop la ngan
hang thudc s& hitu nha nudce dudi 50%.

-OE 1a bién chi phi hoat dong ciia ngan hang. Bién OE dugc xéc

dinh bang ty 1¢ chi phi hoat dong trén tong tai san.

-DIV 1a bién da dang hoa thu nhap. Bién DIV duoc xac dinh bang ty
1¢ thu nhap ngoai l4i trén tong tai san.
*Cdc bién kiém sodt thujc yéu té kinh té vi mé: Chi sb ty 1& lam phat INF
dugc do bang chi sb gia CPI, GDP duogc do bing ty 1 ting trudng tong san
pham quéc dan.
3.3 XAY DUNG GIA THIET NGHIEN CUU VA MO HINH NGHIEN
cUUu
3.3.1 MO HINH (1): TAC PONG CUA KY LUAT THI TRUONG DEN
CHAP NHAN RUI RO CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET
NAM.
3.3.1.1 XAY DUNG GIA THIET MO HiNH (1):

Dua vao dic diém phan tich ndi dung vé su tac dong ciia KLTT va cac
bién doc lap khac dén CNRR ngan hang, tic gia xdy dung gia thiét cho mo
hinh (1): H1- “Tac dong cia KLTT dén CNRR ciia cic ngan hang thuong mai
Viét Nam” nhu sau:

Gia thuyét H1-1: - Ky luat thi truong tac dong ngugc chiéu dén mic do
CNRR cua cac NHTM Viét Nam. Hay noi cach khac, KLTT tao stic ép budc
cac ngan hang giam mirc d6 CNRR.
3.3.1.2 MO HINH (1): TAC PONG CUA KLTT PEN CHAP NHAN RUI
RO CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM.

Ké thira cong trinh nghién ctru clia cic nha nghién ciru trén, dic biét 1a
cua Hoang va cong su (2014), Uchida va Satake (2009), Hou va cong su
(2014), luan 4n sir dung mo hinh hoi quy da bién dé kiém dinh tac dong ciia
KLTT dén CNRR ngan hang nhur sau:

CNRRi: =Bo + B1KLTTis+ yXit+ &ix (1)
Trong do:
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+ i: ngan hang

+ t: thoi gian

+ CNRR: Chép nhan rui ro ngan hang

+ KLTT: Ky luat thi truong

+ X: Céc bién kiém soét

+ ¢: phan du.
“Bién phu thugc: CNRR: gdm mét tap hop bién thé hién mirc 46 CNRR cua
ngan hang. CNRR bao gdm cac bién: CAPRISK (chap nhan rai ro von dau
tu), CREDRISK (chdp nhan rui ro tin dung), LIQRISK (chdp nhén rii ro
thanh toan).
*Cdc bién gidi thich:

Tac gia sir dung bién KLTT gdm tip hop cac bién: LISTED (dic diém
niém yét), CDR (ty 1& chimg chi tién giri dang lyu hanh trén tong tai san) va
DEPOSITR (ty 1¢ tién guri hién hanh trén tong tai san). Du kién cac bién thé
hién KLTT s& nghich bién (ddu 4m) véi CNRR ngan hang. Hay ndi cach
khac, KLTT tac dong nguoc chiéu voi CNRR ngan hang.

*Ciic bién kiém sodt:
*Ciic bién kiém sodt dic diém ngin hang

Céc bién kiém soat theo timg ngan hang: gom cac bién SIZE (quy md
ngan hang), STATE (s6 hitu nha nudc ), OE ( chi phi hoat dong ngan hang),
DIV (da dang hoa thu nhap).

*Cdc bién kiém sodt thujc yéu t6 vi mé: gdm cac bién GDP va INF.

3.3.2. MO HINH (2): TAC PONG CUA KLTT PEN HQTC CUA CAC
NHTM VIET NAM.

3.3.2.1 XAY DUNG GIA THIET MO HINH (1):

Duya vao dac diém phan tich ndi dung vé su tac dong cia KLTT va cac
bién doc 1ap dén HQTC ngén hang, tac gia xdy dyng gia thiét cho md hinh
(2)-H2: “Tac dong ciia KLTT dén HQTC ciia cac ngan hang thwong mai Viét
Nam” nhu sau:

Gia thuyét H2-1: - Ky luat thi truong théng qua bién LISTED tac dong
cung chiéu dén HQTC cua cac NHTM Viét Nam. Diéu nay c6 nghi la: khi
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ngan hang niém yét trén san giao dich ching khoan HOSE hodc HNX s& gitip
gia tang hi€u qua hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Gia thuyét H2-2: - Ky luat thi truong, xét bién CDR (ty 1é ching chi tién
giri trén tong tai san) tac dong cung chiéu véi HQNH. Diéu nay c6 nghi 1a: khi
ngan hang gia ting ty 1¢ chimg chi tién giri trén tong tai san (CDR) s& tac
dong lam gia tdng hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Gia thuyét H2-3: - Ky luat thi trudng, xét bién DEPOSITR (ty 1¢ du no
tién guri hién hanh trén tong tai san) tac dong nguoc chiéu dén HQNH. Piéu
nay c6 nghia 1a: khi ngin hang gia ting ty 1& du no tién giri hién hanh trén
tong tai san s& lam sut giam hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia ngén hang.
3.3.2. MO HINH (2): TAC PONG CUA KLTT PEN HQTC CUA CAC
NHTM VIET NAM.

Tac gia ké thira cac cong trinh nghién ctru ciia Bliss va Flannery (2002)
(cho rang cac ngan hang niém yét lai c6 loi thé trong viéc tiép can thi truong
vbn voi mire chi phi thdp hon so véi cac ngan hang khong niém yét, day 1a co
sO gitp gia tdng hi¢u qua tai chinh cho ngan hang thuong mai); ciia Ghosh va
Das (2003), Uchida va Satake (2009). Vi vdy, ludn an duy kién sir dung mé
hinh sau dé kiém dinh tac dong cta ky luét thi truong dén hiéu qua ngan hang:

HQTCit= a0+ ouKLTTit + 7Wir+ Uir (2)
Trong do:
+ i: ngén hang
+ t: thoi gian
+ KLTT: Ky luét thi truong
+ HQTC: Hiéu qua tai chinh ngan hang
+ W: Cac bién kiém soat
+ U: phén du.
*Cdc bién phu thugc:

Bién phy thugc HQTC trong phuong trinh (2) gém cac bién do luong
HQTC cuia ngan hang riéng biét, cu thé gom 3 bién: ROA, ROE va NIM.
*Cdc bién gidi thich:
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Bién KLTT: KLTT 1a bg bién gom cé cac bién LISTED (dic diém niém
yét), CDR (ty 1¢ chimg chi tién giri dang luu hanh trén tong tai san) va
DEPOSITR (ty 1é tién guri hién hanh trén tong tai san).

* Cdc bién kiém sodt:

Cdc bién kiém sodt khdc theo timg ngdn hang: gdm céac bién SIZE (quy
md ngan hang), STATE (s¢ hitu nha nudc ), OE ( chi phi hoat dong ngan
hang), DIV (da dang hoa thu nhap).

Cdc bién kiém sodt thugc yéu té vi mé: gdm cac bién GDP (tong san
pham qudc ndi) va INF ( ty 18 lam phat hang niam).

3.3.3 MO HINH (3): SU THAY POI CUA CNRR CO ANH HUONG
PEN SU TAC PONG CUA KLTT LEN HQTC CUA CAC NGAN

HANG THUONG MAI VIET NAM.
3.3.3.1 XAY DUNG GIA THIET MO HINH (1):

Céc bang chimg thuc nghiém cho thay KLTT la yéu t6 tic dong dén hiéu
qua tai chinh ngan hang trong khi CNRR ciing c6 tac dong dén KLTT va
HQTC. Do vay, su thay doi cia CNRR c6 thé c6 anh huong dén sy tac dong
ciia KLTT dén HQTC ciia cic NHTM Viét Nam. Pé kiém dinh mdi quan hé
nay, tic gia di str dung thém bién twong tac gitra KLTT va CNRR (bén canh
céc bién thé hién vé KLTT, CNRR, va cac bién kiém soat khac) dé 1am co so
xay dung mé hinh (3) va xay dung cac gia thiét nghién ctru nhu sau
* Gid thiét nghién ciru: nhom gia thuyét xay dung cho mé hinh (3)-H3:Tac
dong cia KLTT va CNRR dén HQTC ciia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam.

Gia thuyét H3-1: CNRR tac dong lam ting HQTC cua cac NHTM Viét
Nam. Vi Iy do cong thic tinh bién CNRR vén dau tu -CAPRISK (CAPRISK
bang ty 1& von cb dong trén tong tai san) va cong thire tinh bién loi nhuan trén
vbn cha s¢ hitu (ROE bang ty 18 loi nhuén trén von c¢d dong) nén tac gia
khong xét mbi quan hé tac dong gitta CAPRISK va cic bién tuong tic co
CAPRISK dén ROE.

Gia thuyét H3-2:, su thay ddi cia CNRR c¢6 thé c6 anh hudng dén su tac
dong ctia KLTT dén HQTC ciia cac NHTM Viét Nam
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3.3.3.2 MO HINH (3): SU THAY POI CUA CNRR CO ANH HUONG
PEN SU TAC PONG CUA KLTT LEN HQTC CUA CAC NGAN
HANG THUONG MAI VIET NAM.
Luan an dy kién xay dung mé hinh (3) dé kiém dinh ky luat thi truong va

CNRR tac dong dén hiéu qua ngan hang nhu sau:

HQTCi,t = oo + 01KLTTi¢ + 02CNRRi: + a3 KLTTi: *CNRRi; + nWiy
+ Uit (3)

Trong do:

+ i: ngan hang

+ t: thoi gian

+ KLTT: Ky luéat thi truong

+ CNRR: Chép nhén rii ro ngan hang

+ KLTT *CNRR: bién tuong tac gitta KLTT va CNRR

+HQTC: Hiéu qua tai chinh ngan hang

+ W: Céc bién kiém soat

+ u: phéan du.
* Bién phu thugc: HQTC trong phuong trinh (3) thé hién cac chi sb riéng
biét, cu thé gdm 03 bién: ROA, ROE va NIM.
*Cdc bién gidi thich:

Bién KLTT: b6 bién gdbm c6: LISTED (dic diém niém yét), CDR (ty 18
chimg chi tién giri dang luu hanh trén tong tai san) va DEPOSITR ( ty 1¢ tién
giri hién hanh trén téng tai san).

*Cdc bién dpc Igp vé CNRR ngin hang: 13 CNRR von dau tu (CAPRISK),
CNRR tin dung (CREDRISK) va CNRR thanh khoan (LIQRISK).
3.4. QUY TRINH NGHIEN CUU UOC LUQNG

Tac gia thuc hién qua trinh phan tich va xir 1y s6 liéu chii yéu trén phan
mém Excel va STATA. Cu thé qui trinh nghién ctru va xir Iy sb liéu theo 6
budc nhu sau:

Budc 1: Thong ké mo ta, phan tich twong quan va thyc hién mé hinh hdi qui
tuyén tinh théng thuong (mé hinh OLS hay con goi 1a mé hinh POOL trong
Stata).
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Buwéc 2: Kiém tra da cong tuyén, phuong sai thay ddi, tu twong quan ctia mo
hinh OLS — POOL theo két qua budc 1

Buwéc 3: Hoi quy tuyén tinh theo mo hinh FEM (tic dong ngiu nhién) va
REM (tac dong cb dinh)

Budc 4: Dung kiém dinh Hausman dé Iya chon m6 hinh FEM hoic REM
Buwéc 5: Kiém tra phuong sai thay doi, tu tuong quan cia mo hinh FEM/REM
theo két qua budc 4

Budc 6: St dung md hinh GLS

Buéc 7: Kiém tra, phat hién va xu ly bién néi sinh.

CHUONG 4: KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
4.1 Thuc trang ky lut thi treong, chap nhan rii ro va hiéu qua tai chinh
cua cac ngan hang thwong mai Viét Nam giai doan 2008 — 2022.

Luan an phan tich bao quat vé tinh hinh bién dong cua ky luat thi truong,
chap nhan rui ro va hiéu qua tai chinh cia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam trong giai doan 2008 — 2022.

4.2. Thong ké mé ta dix liéu nghién ctu.

Tap hop céac gi tri dic trung nhu sé quan sat, do léch chuan, gia tri trung
binh, gi tri 16n nhét, nhé nhat caa cac bién sir dung trong bai nghién ctru. Sb
liéu cua 30 ngan hang trong 15 nam hinh thanh b dit li¢u bang vai 435 quan
sat.

4.3. Ma trin twong quan va kiém dinh da cong tuyén.

Chua thiy bang chimg c6 da cong tuyén trong ca 3 mé hinh nghién ctu
4.4. Kiém dinh cho mé hinh nghién cttu.

Tac gia tién hanh kiém dinh ca 3 mé hinh nghién ctru theo trinh tw 6 budc
nhu di trinh bay ¢ chuong 3. Két qua cho thiy ca 3 mo hinh déu phai thuc
hién theo phuwong phap GLS. Cac két qua sau khi thuc hién theo phuong phap
GLS déu c6 y nghia thong ké.

4.5. Két qua hoi quy va thao luan.
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4.5.1 Két qua hdi qui mé hinh 1-tac dong tic dong cia KLTT dén CNRR.

Két qua hdi quy GLS cho thay bién DEPOSITR tac dong nguoc chicu
dén mirc o CNRR ctia ngan hang va c6 y nghia thong ké & mirc 5% (d6i véi
bién CAPRISK va CREDRISK) va & mirc 1% (ddi v6i bién LIQRISK). Nhur
vay, budc dau c6 thé nhan thdy KLTT c6 ton tai & cac NHTM Viét Nam, cu
thé 1a KLTT lam giam murc d6 CNRR cia cac NHTM tai Viét Nam.

Két qua nghién ctru nay ciing tring khéop véi gia thuyét gia thuyét H1-1:
- Ky luat thi trudng tac dong nguoc chidu dén mirc @6 CNRR ciia ngan hang.
Hay néi cach khac, KLTT tao stc ép budc cac ngan hang giam mirc do
CNRR.

4.5.2 két qua hdi qui md hinh 2: tac dong ciia KLTT dén HQTC

Yéu t6 dic diém ngan hang niém yét (LISTED) tac dong cing chidu véi
ROA va ROE va ¢ muc y nghia thong ké 1%. Diéu nay c6 nghia 1 khi viéc
niém yét tip trung s& giup ngan hang gia ting HQTC. Két qua trung khép véi
gia thuyét nghién ctru H2-1: Ky ludt thi trudng (xét bién LISTED) tac dong
cung chiéu dén HQTC ngan hang.

Bién CDR tic dong thudn chiéu v6i ROE va NIM va ¢ muc ¥ nghia
thong ké 10%. Nhu vay, néu ting ty 1¢ CDR s& gitp ngan hang gia ting ROE
va NIM. Két qua nghién ciru nay tring khép véi gia thuyét nghién ctiru H2-2
clia tac gia: Ky luat thi truong, xét bién CDR tac dong cung chidu voi HQTC
ngén hang.

Bién DEPOSITR tac dong nguoc chiéu dén ROA, ROE va NIM va c6 y
nghia thong ké & mirc 1%. Trong trudng hop ngan hang huy dong vén dé cho
vay thi 14i suit ciia viéc huy dong chinh 1a chi phi, chi phi cao c¢6 thé lam
giam loi nhuan. Két qua nay tring khép véi gia thuyét H2-3 cua tac gia: Ky
luat thi truong, xét bién DEPOSITR tac dong ngugc chidu dén HQTC. Két
qua nghién ctru nay cing cd thém quan diém cac ngén hang thuong mai nén
da dang hoa hoat dong kinh doanh dé cai thién hiéu qua ngan hang.
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4.5.3 Két qua hoi qui mé hinh 3: tic dong ciia cac bién twong tac giira
KLTT va CNRR dén HQTC.

Két qua cho thdy: sy thay d6i cia CNRR c6 anh hudng dén su
tac dong cia KLTT dén HQTC cua cac NHTM Viét Nam

Nhin chung, cac két qua nghién ctu cho thdy CNRR c6 tic dong dén
HQTC; KLTT c6 tac dong dén CNRR va HQTC va dong thoi su thay doi
ciia CNRR c¢6 anh hudng dén su tac dong cia KLTT dén HQTC
cua cic NHTM Viét Nam. Cac két qua déu c6 y nghia thong ké va trung
khop véi ky vong vé dau va cac gia thiét dat ra ban dau.

CHUONG 5: KET LUAN VA HAM Y CHIiNH SACH
5.1. KET LUAN.

Tac gia dung cac phuong phap hoi quy OLS, FEM, REM, GLS va
GMM (trong trudng hop xir Iy bién nodi sinh) chay trén phin mén
Stata 17 cho 3 md hinh tach biét. Cac két qua hdi qui déu c6 ¥ nghia thong ké
va dung nhu gia thiét ban dau dit ra. Cu thé 1a:

Thi# nhat, bién DEPOSITR (thugc nhom bién dai dién cho KLTT) tac
dong nguoc chiéu 1én cac bién CNRR cho thay két qua: ky luat thi truong c6
ton tai & cac NHTM Viét Nam, tire ngudi gui tién co phan ung d6i voi mirc
d6 chip nhan rii ro cia ngan hang,

Thir hai, t6 hop bién gdém 3 bién thé hién ndi dung cia KLTT gom:
LISTED, CDR va DEPOSITR déu tac dong c6 y nghia dén HQTC. Cu thé la:

Bién LISTED c6 tac dong cung chidu véi HQTC. Diéu nay chung to
rang: hoat dong niém yét trén san ching khoan cé tac dong lam gia tang hiéu
qua hoat dong cua cac ngan hang.

Bién CDR ciing c6 tac dong cliing chiéu véi ROE va NIM. Hay néi cach
khac 1a: khi ngan hang gia ting chung chi tién guri s& giup gia ting hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Riéng truong hop bién DEPOSITR lai co tic dong nguoc chiéu dén
HQTC cua cac ngin hang. Trong trudng hop ngin hang bét budc phai huy
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dong dé cho vay thi 1i sut ciia viéc huy dong chinh 14 chi phi, chi phi cao co
thé anh hudng dén loi nhuan cua ngin hang.

Thtr ba, CNRR (ca CAPRISK, CREDRISK va LIQRISK) tac dong thuan
chiéu dén HQTC (mé hinh hdi qui 3.1, 3.2, va 3.3).

Thu tu, sy thay ddi cia CNRR c6 anh hudng dén su tac dong cua KLTT
dén HQTC (theo két qua hdi qui GLS moé hinh 3.1, 3.2, va 3.3). Su tac dong
nay co thé thuan chiéu hodc nghich chiéu.

Thét ndm, cac bién thudc vé dic diém ngan hang nhu OE, DIV, SIZE,
STATE va céc bién thudc vé kinh té vi mo nhu INF va GDP ciing c6 tac dong
¢6 ¥ nghia thng ké ¢én CNRR va HQTC ciia cac NHTM Viét Nam.

5.2. HAM Y CHINH SACH.

Két qua nghién ctru trén 13 co s¢ dé tac gia goi ¥ cac ham ¥ chinh sach
sau:

5.2.1 POI VOI NGAN HANG THUONG MAL

Thir nhat, ky luat thi truong co tdn tai & cac NHTM Viét Nam, cdc nha
quan tri ngan hang can cha trong dén vai trd ctiia KLTT dé tir 46 can nhic lya
chon mirc ¢ CNRR phu hop véi don vi minh va véi thi truong.

Thit hai, tang cuong KLTT tai don vi minh 1a gidi phdp khong nhiing
gitip NHTM ting sitc chong chiu ctia ngan hang ma con ting tinh minh bach,
nang cao uy tin va vi thé ctia ngan hang trén thi truong tai chinh trong thi
truong ndi dia va quéc té. Hon nita, viéc minh bach hoa thong tin da tao ap
lwc cho ngan hang quén tri t5t hon, thin trong véi rui ro hon, hoat dong 6n
dinh hon.

Thit ba, két qua hdi qui mo hinh (2) di cung cép bang ching thuc nghiém
rang: gia ting ty 1 chimg chi tién g trén tong tai san (CDR) co tac dong lam
tang ty 1€ loi nhuan trén vbn chi so hitu (ROE) va loi nhuén bién (NIM) cua
ngan hang. Két qua nay giup cac nha quan tri nén can nhic uu tién hinh thirc
huy dong von dudi hinh thirc chig chi tién giri tai don vi minh.

Thit tr, két qua hdi md hinh (2) ciing cho thay ty 1¢ tién gii trén tong tai
san (DEPOSITR) lai ¢6 tac dong nguoc chiéu dén HQTC cua cic ngin hang.
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Vi vdy, cac nha quan tri nén dinh huéng phat trién cac hoat dong dich vu
khac ngoai dich vy truyén théng ctia ngan hang dé cai thién HQTC.

Thir nam, sy thay doi cia CNRR c¢6 anh huong dén sy tic dong cua
KLTT dén HQTC. Vi vdy, cic nha quan tri ngan hang nén can nhic trong
viéc hoach dinh céc chién lugc vé CNRR va KLTT dé c6 thé cdi thién
HQTC ctia don vi.

Thir sGu, bén canh cac chién luge lién quan dén KLTT va CNRR, nha
quan tri nén xem xét chién lugc c6 lién quan dén céac yéu t6 thudc vé dic
diém ngan hang dé hoach dinh chién lugc kinh doanh hiéu qua hon (vi theo
két qua nghién ctru cta tac gia, cac yéu td nay ciing tic dong dén CNRR va
HQTC ctua cac NHTM Viét Nam).

Thit bdy, cac nha quan tri NHTM can dau tu va thuong xuyén trau doi
kién thirc va bdi dudng dao dirc nghé nghiép cho toan thé nhan vién cia don
vi minh. Bén canh d6, viéc xay dung cac trung tam dao tao di doi vdi viéc xay
dung chuong trinh ddo tao chii trong dén xay dung vin hoa doanh nghiép can
thuc hién dong bo & cac NHTM nham gop phan tao nén doi ngii nhan lyc vira
gioi nghiép vu vira “hdng” vé mit tu tuong, dao duc.

5.2.2 POI VOI CAC NHA QUAN TRI NGAN HANG NHA NUGC
Thit nhat, vi KLTT tac dong lam giam muc d6 CNRR cua ngan hang nén
Ngan hang nha nudc can sém cé nhiing chinh sach vé cong bd thong tin,
khuyén khich cac bién phap ting cuong KLTT dé ting cuong giam sat cia thi
truong tir d6 giam mirc 0 CNRR ctia NHTM tai Viét Nam.

Dbi voi cac NHTM: NHNN can sém ban hanh céc qui dinh phap luat vé
viéc cong bd thong tin. Viée cong bd thong tin ciia ngan hang phai co ché tai
xtr phat nghiém khéc lién quan dén cac don vi cong bd thong tin va ca cac don
vi kiém toan doc lap thuc hién dich vu kiém toan cho cac NHTM . Viéc ban
hanh cac qui dinh vé cong bd thong tin nén duoc thiét ké chi tiét hon, trong d6
qui dinh rd tan suat va dinh ky thuong xuyén hon.

Dbi véi cac nha dau tur, cac co quan quan 1y nha nudc ciing nén khuyén
khich su ra doi cua cac don vi tu van dau tu, phan tich thong tin tu nhan ddc
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lap dé cung cép thong tin d& hiéu hon cho nha du tr boéi vi khéng phai nha
dau tu nao ciing c6 kha nang hiéu dugc bao céo tai chinh cta cac NHTM.

Thit hai, chinh phu, ngdn hang nha nudc va cac ban nganh bén canh viéc
tiép tuc thuc day cac NHTM hoan thanh viéc niém yét trén san HOSE hodc
HNX thi quan 1y chit luong thong tin cling quan trong khong kém. Tir do,
khong nhitng giup nang cao tinh minh bach va sy lanh manh hoa trong hé
thong ngan hang ma con dam bao sy canh tranh binh dang va ndi luc tot hon
trong cac NHTM Viét Nam.

Thit ba, chinh phii, ngan hang nha nudc can ting cudng giam sat, ting
cuong KLTT va thyc thi cac chinh sach vi mé va chinh sach tién té linh hoat
dé tao diéu kién cho hé théng NHTM hoat dong c6 hi€u qud, lanh manh va an
toan hon.

Vé phuong dién ting cuong KLTT, NHNN can tich cuc thuc day cac
NHTM dat chudn Basel theo dting 16 trinh va tién t6i yéu cu chuyén ddi bao
c40 cong bd thong tin theo tiéu chuin quéc té.

Thir t, giai phap trong yéu cta toan nganh van 1a van dé chat lugng va
dao duc ngudn nhan luc ciia nganh ngan hang. Song song vé6i viée tuyén chon
can bo, thudng xuyén bdi dudng kién thirc, tuyén truyén, nhic nho vé van dé
dao dac, NHNN can c¢6 cac giai phap han ché viéc vi pham dao duc nghé
nghiép. Dong thoi, NHNN ciing can d& xuat voi Chinh phu cac ché tai nghiém
khéc hon nira (dac biét voi can bo cép cao) ddi véi nhitng c4 nhan, can b vi
pham céc qui ché nganh.

5.3 HAN CHE, HUONG NGHIEN CU'U TIEP THEO.

Thit nhat, dit liéu st dung trong phan tich dwoc lay tir nguon dir lidu
Bankscopes két hop véi ngudn di liéu tir Béo cdo tai chinh c6 so sanh va dbi
chiéu voi dir lidu ciia cac cong ty ching khoan. Tuy nhién, do sb liéu ciia mot
s6 NHTM Viét Nam (trong giai doan 2008-2022) khong duge cong bd cong
khai, khong dong nhat nén dit liéu bang thu thap bi thiéu mot sé quan sat. Day
1a han ché ciia ludn an. Do d6, tic gia dé xuat huéng nghién ctru tiép theo 1a
mo rong mau nghién ciru ca cc chi nhanh ngan hang nude ngoai, cac quy tin
dung...
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Thit hai, vé thang do ky luat thi truong, tic gia chi méi nghién ctru dén
nhom thang do thudc vé tién giri ngan hang va dic diém niém yét cua ngan
hang. Do d6 hudng nghién ctru tiép theo ma tac gia dé xuat 1a mo rong vé
thang do ky luat thi truong dén 13i suat huy dong ctia ngan hang.

Thir ba, boi vi yéu td ngan hang c6 vbn s¢ hiru nha nudc tao niém tin
cho cong chung vé uy tin ciia ngan hang. Su bao dam cua chinh phu ngdm cé
thé 1am suy yéu ky luat thi truong nhu cach giam bét cac khuyén khich cua
nha dau tu dé theo ddi va “giam sat” ngan hang. Py ciling chinh 1a dé xuat
huéng nghién cau tiép theo cua tac gia vé KLTT véi ndi dung: tac dong ciia
yéu t6 s¢ hitu vén nha nuée dén KLTT nganh ngan hang Viét Nam.

25



